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1. Introducao e Objetivo

O presente Manual de Risco de Crédito tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia utilizadas
pelas Gestoras do Grupo ACE, quais sejam, ACE Capital e a ACE Capital Saires, na gestdo de risco de crédito
das Classes dos Fundos, definindo procedimentos e controles internos necessarios para que o risco de
crédito das Classes dos Fundos seja compativel com (1) os limites internos de risco estipulados pelo Grupo
ACE; e (2) os limites regulatdrios estabelecidos as Classes dos Fundos, em estrita observancia ao Cddigo
de AGRT, as diretrizes do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de Investimento para
Politica de Aquisicdo de Ativos de Crédito Privado e ao OC 6/14. Este Manual de Risco de Crédito é
complementar a Politica de Gestdo de Riscos e a Politica de Gestdo de Risco de Liquidez aplicaveis as
Gestoras, nas questdes especificas atinentes a ativos com risco de crédito.

O detalhamento do escopo das atividades de cada uma das Gestoras e regras para mitigacdo de conflitos
de interesse pode ser consultado no Cédigo de Etica e Conduta aplicavel as Gestoras.

Este Manual de Risco de Crédito se aplica a todos os Colaboradores do Grupo ACE.

Responsavel: Diretor de Risco, Compliance e PLD.

2. Gestao de Risco de Crédito

2.1. Risco de Crédito e Aspectos Gerais

Risco de crédito é a possibilidade de inadimpléncia ou mora por contrapartes ou emissores dos ativos
financeiros detidos pelas Classes de Fundos, que podem resultar em (i) reducdo de rentabilidade; e (ii)
desvalorizagdo de parte ou o todo do valor alocado nestes ativos.

2.2. Areade Risco
A Area de Risco possui independéncia em relagdo as demais areas da instituicdo, evitando eventual
conflito de interesse com as Areas de Gest3o.

Compete a Area de Risco, além das fun¢des estabelecidas na Politica de Gestdo de Riscos:

(i) implementar modificagdes no Manual de Risco de Crédito, sempre que necessarias, planejando a
execucao e executando os procedimentos definidos pelo Comité de Crédito;

(i) armazenar o cadastro dos diferentes ativos com risco de crédito que forem adquiridos pelas Classes
de Fundos, de maneira a reunir suas caracteristicas, incluindo as informag&es do instrumento de crédito,
datas e valores das parcelas, datas de contratacao e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor
de aquisicao pelas Classes de Fundos e informagGes sobre rating, interno e externo;

(iii) produzir relatérios de monitoramento de risco de crédito e leva-los a Area de Gestdo de Crédito da
ACE Capital e a Area de Gestdo de Crédito da ACE Capital Saires, por meio dos quais seja possivel
monitorar, com periodicidade minima didria e para cada Fundo, a observancia dos limites estabelecidos
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pelo Comité de Crédito, conforme estabelecido no presente Manual de Risco de Crédito. Os relatdrios de
risco deverao conter, no minimo, os limites atribuidos, a exposicdo do Fundo por ativo, emissor, setor e
rating interno. O relatdrio de risco de liquidez, que é produzido em bases semanais, também deverd
incorporar os ativos com risco de crédito, com avaliacdo da liquidez em stress em funcdo do rating interno
atribuido; e

(iv) imediatamente, comandar a regularizac3o pela Area de Gest3o da ACE Capital ou pela Area de Gest3o
da ACE Capital Saires, conforme o caso, na hipdtese de ser extrapolado algum limite estabelecido e
convocar reunido do Comité de Crédito para avaliar a situacdo ocorrida. Na impossibilidade de
reenquadramento dos limites de crédito da carteira no mesmo dia util, seja pela natureza do ativo ou por
condicbes de mercado, o Diretor de Gestdo da ACE Capital ou o Diretor de Gestao da ACE Capital Saires,
conforme o caso, devera elaborar e apresentar ao Diretor de Risco, Compliance e PLD um plano de acdo
para sanar a questdo, o qual devera indicar, obrigatoriamente, o prazo para regularizacado de tais limites.

2.3. Comité de Crédito

O Comité de Crédito é formado por, no minimo, o Diretor de Risco, Compliance e PLD, o Diretor de Gestdo
da ACE Capital e/ou Diretor de Gestdo da ACE Capital Saires, de acordo a pertinéncia da pauta para as
Gestoras, o coordenador da Area de Risco e o gestor responsavel pela Area de Gestdo de Crédito da ACE
Capital e/ou Area de Gestdo de Crédito da ACE Capital Saires, de acordo a pertinéncia da pauta para as
Gestoras, podendo contar com a participacdo de outros Colaboradores, ao exclusivo critério do Diretor
de Risco, Compliance e PLD, conforme o caso, considerando as operagdes e assuntos em pauta. O Comité
de Crédito se reunira sempre que necessario, podendo ser convocado por qualquer um dos seus membros
fixos. As decisGes serdo tomadas por maioria simples, devendo contar com voto positivo do Diretor de
Risco, Compliance e PLD. Em havendo empate de votos, sera sempre garantido exclusivamente ao Diretor
de Risco, Compliance e PLD o voto de qualidade.

O Comité de Crédito e o Diretor de Risco, Compliance e PLD exercem suas atividades de forma
completamente independente das outras dreas do Grupo ACE e poderdo exercer seus poderes e
autoridade com relagdo a qualquer Colaborador.

O Comité de Crédito é responsavel por aprovar limites para todos emissores e ativos com risco de crédito,
conforme propostas e analises apresentadas pela Area de Gestdo de Crédito da ACE Capital e pela Area
de Gestdo de Crédito da ACE Capital Saires, que deverdo observar, no minimo: (i) o principio dos 6 C’s,
conforme diretrizes do OC6/14; (ii) se o emissor possui capital aberto; (iii) auditoria (somente sdo
admitidos ativos de emissores cujas demonstragdes financeiras tenham sido auditadas); (iv) o rating
atribuido por agéncias independentes, especialmente Fitch, Moody’s e S&P (observado que o rating
devera ser sempre complementar a andlise e avaliagdo pelo Comité de Crédito e nunca critério Unico ou
definidor); (v) a liquidez dos ativos no mercado secundario; (vi) quando aplicavel, se os contratos de
crédito estabelecem clausulas restritivas (covenants); (vii) combinagdo de andlises quantitativas e
qualitativas, bem como, conforme o caso, questes envolvendo a reputagao do emissor no mercado, a
existéncia de pendéncias financeiras, protestos, possiveis pendéncias tributdrias, multas e outros
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indicadores relevantes; e (vii) o recebimento de todas as demais informag¢des necessarias a andlise de
crédito para compra e paraacompanhamento do mesmo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos
integrantes da operacdo ou a ela acessérios. A cada ativo, caso aprovado, sera estabelecido um rating
interno, em uma escala de A (risco com maior conforto) a E (risco com menor conforto), sendo as
aprovacoes validas por, no maximo, 1 (um) ano, podendo o Comité de Crédito, ao seu exclusivo critério,
revogar limites ja estabelecidos. Sem prejuizo ao acima estabelecido, o Comité de Crédito pode
estabelecer limites adicionais, como setoriais e por rating. Também compete ao Comité de Crédito avaliar
a composicao da carteira dos Fundos de ativos com risco de crédito, seus indicadores, condicées de
mercado e cenarios de stress.

Ao final de cada Comité de Crédito, é produzida ata e, conjuntamente com o material e andlises
apresentados, compdem o dossié interno com os elementos utilizados na aprovacado dos limites, o qual
serd arquivado e podera ser disponibilizado, sempre que necessdrio, aos administrados fiducidrios dos
Fundos e a ANBIMA.

2.4. Monitoramento

Sem prejuizo aos controles realizados pela Area de Risco, conforme descritos no Item 2.2 acima, o
monitoramento dos ativos e de seus emissores também é de competéncia da Area de Gest3o de Crédito
da ACE Capital e da Area de Gestdo de Crédito da ACE Capital Saires, a depender da instituicdo que exerce
a gestdao do veiculo de investimento, que devem imediatamente comunicar ao Comité de Crédito a
ocorréncia de quaisquer mudancas, em relacdo as caracteristicas do ativo de crédito apresentadas quando
da aprovacgao do limite, que possam influenciar quanto ao rating interno atribuido (e, consequentemente,
o limite do ativo) ou até mesmo a decisdo de revogacao do limite.

Sem se limitar, serd avaliada a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores dos ativos de
crédito ou direitos creditdrios, conforme o caso, adquiridos pelas Classes de Fundos, com periodicidade
de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto sera o intervalo entre
as reavalia¢Oes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos
creditérios, se for o caso. Ademais, nas reavaliagGes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de
execucdo das garantias dos ativos, quando consideradas relevantes.

Na gestdo de ativos inadimplidos ou em situagdo especial (distressed), a ACE Capital e a ACE Capital Saires
poderdo contratar escritério de advocacia especializado, para auxilio nas acGes a serem adotadas com
objetivo de maximizar a recuperacao (recovery) para os Fundos.

3. Disposicdes Gerais
Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolucdo CVM 21, o presente Manual de Risco de Crédito esta
disponivel no endereco eletronico das Gestoras: www.acecapital.com.br.
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4. Vigéncia e Atualizacao
Esta Politica sera revisada sempre que necessario, a fim de aperfeicoar suas regras ou adequa-las as novas

regulamentacdes.

Em caso de atualiza¢des, a Area de Compliance informara aos Colaboradores sobre a entrada em vigor de
nova versdao deste documento e a disponibilizard na pdgina das Gestoras na rede mundial de
computadores.

Esta Politica revoga todas as versdes anteriores e passa a vigorar na data de sua publicacao.

5. Glossario
ACE Capital — significa a ACE Capital Gestora de Recursos Ltda.

ACE Capital Saires — significa a ACE Capital Saires Gestora de Recursos Ltda.
ANBIMA —significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Area de Risco — significa a drea responsavel pelos procedimentos de gestdo de riscos do Grupo ACE,
subordinada ao Diretor de Risco, Compliance e PLD.

Area(s) de Gestdo — significam todas as dreas responsaveis pelos investimentos dos Fundos, subordinadas
ao Diretor de Gestao da ACE Capital ou ao Diretor de Gestdao da ACE Capital Saires, conforme o caso.

Area de Gestdo de Crédito da ACE Capital — significa a area da ACE Capital responsavel por realizar as
analises dos ativos com risco de crédito e seus emissores, submeter os ativos ao Comité de Crédito e
realizar a compra e venda destes ativos, subordinada ao Diretor de Gestdo da ACE Capital.

Area de Gestdo de Crédito da ACE Capital Saires — significa a area da ACE Capital Saires responsavel por
realizar as analises dos ativos com risco de crédito e seus emissores, submeter os ativos ao Comité de
Crédito e realizar a compra e venda destes ativos, subordinada ao Diretor de Gestdo da ACE Capital Saires.

Classes dos Fundos — as classes dos fundos de investimentos geridos pela ACE Capital ou pela ACE Capital
Saires, conforme o caso.

Cddigo de AGRT - significa o Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
conforme atualizado.

Colaborador(es) — significa sdcios, administradores, funcionarios e todos que, de alguma forma, auxiliam
o desenvolvimento das atividades do Grupo ACE.

Comité de Crédito — 6rgdo responsavel pela definicdo de limites para aquisicdo de ativos com risco de
crédito, com demais atribuicGes e funcionamento estabelecidos no Item 2.3 do presente Manual de Risco
de Crédito.

CVM - significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Diretor de Gestdao da ACE Capital — Fabricio Taschetto, conforme indicado no contrato social da ACE
Capital.

Diretor de Gestdo da ACE Capital Saires — conforme definido no contrato social da ACE Capital Saires.

Diretor de Risco, Compliance e PLD — conforme definido no contrato social da ACE Capital e da ACE Capital
Saires.

Fundo(s) — fundo(s) de investimentos gerido(s) pela ACE Capital ou pela ACE Capital Saires, conforme o
caso.

Gestora(s) — significa ACE Capital ou a ACE Capital Saires, quando referidas individualmente, ou ambas,
guando referidas em conjunto.

Grupo ACE - significa o grupo econémico formado entre a ACE Capital e a ACE Capital Saires, em virtude
do controle comum exercido pela ACE Capital Partners Participacdes Ltda, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
34.896.561/0001-32.

Manual de Risco de Crédito — significa o presente Manual de Risco de Crédito aplicavel as Gestoras.
0OC 6/14 - significa o Oficio-Circular n2 6/2014, emitido pela CVM/SIN.

Politica de Gestao de Riscos — significa a Politica de Gestdo de Riscos aplicavel as Gestoras, disponivel no
endereco das Gestoras: www.acecapital.com.br.

Politica de Gestdo de Risco de Liquidez — significa a Politica de Gestdo de Risco de Liquidez aplicavel as
Gestoras, disponivel no endereco das Gestoras: www.acecapital.com.br.
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Anexo | — Histdrico de Versoes

(A partir de 18/05/2022)
Versao Data de Responsavel Motivos da alteragao Responsavel
vigéncia elaboragao aprovagao
1.0 18/05/2022 | José Mazzoni Incorporagdo da ACE | Comité de Risco,
Capital Grou ao Grupo | Compliance e PLD
ACE.
2.0 24/06/2024 | Simone de | Incorporacdo da ACE | Comité de Risco,
Grandis Capital Saires ao Grupo | Compliance e PLD
ACE.
3.0 16/10/2025 | Simone de | Retirada da Ace Capital | Comité de Risco,

Grandis

Grou do Grupo Ace.

Compliance e PLD




