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1. Introducao e Objetivo

A presente Politica de Gestdo de Risco de Liquidez tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia
utilizadas pelas Gestoras na gestao de risco de liquidez das Classes dos Fundos, definindo procedimentos
e controles internos necessarios para que a liquidez da carteira das Classes dos Fundos seja compativel
com (1) os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e (2) o cumprimento
das obrigacGes das Classes dos Fundos, consideradas as diferentes caracteristicas das mesmas e seus
perfis de passivo e de ativo. Esta politica foi elaborada em observancia as Regras e Procedimentos de Risco
de Liquidez para Fundos regidos pela Res. 175.

O detalhamento do escopo das atividades de cada uma das Gestoras e regras para mitigacao de conflitos
de interesse pode ser consultado no Cédigo de Etica aplicavel as Gestoras.

Esta Politica de Gestdo de Risco de Liquidez se aplica a todos os Colaboradores.

Responsavel: Diretor de Risco, Compliance e PLD.

2. Gestao de Risco de Liquidez

2.1. AreadeRisco

A Area de Risco possui independéncia em relacdo as demais areas da instituicdo, evitando eventual
conflito de interesse com as Areas de Gest3o.

Compete a Area de Risco, além das funcgdes estabelecidas na Politica de Gestdo de Riscos aplicavel as
Gestoras:

(i) implementar a Politica de Gestdo de Risco de Liquidez, planejando a execugdo e executando os
procedimentos definidos pelo Comité de Risco, Compliance e PLD;

(i) produzir relatérios de monitoramento de risco de liquidez e leva-los as Areas de Gest3o, por meio dos
quais seja possivel monitorar, com periodicidade minima semanal e para cada Familia de Classes, o
controle de liquidez dos ativos, conforme estabelecido na presente politica;

(iii) imediatamente, comandar regularizagio pela Area de Gestdo competente, na hipdtese de ser
extrapolado algum limite de liquidez estabelecido e, nas hipéteses de ndo observancia a um Hard Limit
(conforme definido abaixo), convocar reunido do Comité de Risco, Compliance e PLD para avaliar a
situacdo ocorrida, sendo de competéncia da Area de Risco avaliar situaces de inobservancia a um Soft
Limit (conforme definido abaixo); e

(iv) na iminéncia de descumprimento das regras de resgate, comunicar o fato ao administrador fiduciario
da Classe em questao.
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2.2. Risco de Liquidez

Risco de liquidez é a possibilidade de uma Classe ndo estar apta a honrar suas obrigacdes esperadas ou
possiveis, com base em cenadrios razodaveis, correntes ou futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo
de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas.

O Grupo ACE aplica sua politica de liquidez para cada Familia de Classes, considerando os resgates
(possiveis e contratados) dos Feeders e a liquidez dos ativos investidos pelo Master. Para o Master, o
prazo de liquidez deve ser compativel com sua politica de investimentos (exemplo: D+2 para Classe de
investimento em acgdes).

2.3. Liquidez Demanda pelos Passivos
Os passivos de uma Familia de Classes sdo considerados de maneira consolidada para todos os Feeders. A
liguidez demandada pelos passivos, em cendrio de estresse, deve ser avaliada conforme abaixo:

e 0 valor das cotas cujo resgate ja tenha sido solicitado e provisdo de encargos (taxas de
administracao, custddia e performance provisionadas pela Familia de Classes) e outras obrigacées
contratadas da Classe e Subclasses, nas respectivas datas de pagamento;

e 0 valor das Cotas Concentradas, supondo solicitacdo de resgate em D+0, na respectiva data de
pagamento;

e 0 valor das demais cotas (deduzidas as Cotas Concentradas e aquelas cujo resgate ja tenha sido
solicitado), supondo resgate didrio, a partir da data de apuracdo, simulando o fluxo de resgates
conforme Matriz de Resgates, observados atenuantes e agravantes estabelecidos no item 2.3.1
abaixo.

Partindo dos parametros acima, a demanda de liquidez pelos passivos é estimada como valores em fungao
dos prazos, conforme exemplificado no esquema abaixo:

Demanda de Liquidez: —
Fluxo de Caixa
Acumulado

Patriménio Liquido
do Fundo

Cotas Pulverizadas

Cotas Concentradas

i
i
. '
Resgates Solicitados e .
Provisdo de Encargos H

.

i

Prazo para Pagamento de Prazo
Resgate do Fundo
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2.3.1. Atenuantes e Agravantes

Na hipdtese da performance de uma Classe, observada em uma janela mdvel de 6 (seis) meses, ser 10%
(dez por cento) inferior ao demais peers da industria, tipicamente por meio de comparag¢do com (i) o IHFA,
para os multimercados macro, e (ii) o IHFA ajustado pelo benchmark, para classes de a¢des e demais
multimercados, a Matriz de Resgates devera ter todos seus elementos multiplicados por 2 (dois), sendo
este considerado um impacto agravante. Por outro lado, caso a performance seja 10% (dez por cento)
superior, a Matriz de Resgates devera ser dividida por 2 (dois), sendo este considerado um impacto
atenuante, mas sem considerar aplica¢Ges adicionais (avaliagdo conservadora).

Tendo em vista que resgates antecipados (se possiveis) somente sdo permitidos mediante pagamento de
taxa de saida, conforme estipulado em regulamento, acredita-se que resgates antecipados serdo raros e
nao relevantes para a presente politica. A taxa de saida servira, ainda, para compensar o Master ou a
Classe de Cota (no todo ou em parte) de eventual perda na venda de ativos, com foco em gerar liquidez
para o resgate antecipado, o que também é um impacto atenuante.

2.4. Lliquidez Disponivel dos Ativos
Os ativos de uma Familia de Classes sdo considerados de maneira consolidada para todos os Feeders e o
Master. A liquidez disponivel dos ativos deve ser avaliada conforme abaixo:

e inicialmente, na hipdtese de alavancagem da Classe, a posi¢ao de ativos deve ser avaliada
deduzida dos respectivos passivos vinculados (exemplo: operacdes compromissadas e aluguéis
tomados pela Classe);

e partindo da posicdo “desalavancada” de ativos, os mesmos devem ser segregados em grupos: (i)
ativos em garantia (incluindo margem requerida para operagGes na B3 e ativos em garantia de
aluguéis, por exemplo) para cada camara de liquidagdo (clearing) ou contraparte e; (ii) ativos
livres;

e aliquidez dos ativos livres é avaliada de acordo com os seguintes critérios:

(1) depositos a vista locais, cotas de classes/subclasses D+0: disponibilidade imediata;
(2) outras cotas de classes/subclasses, nas respectivas datas de pagamento, supondo
solicitacdo de resgate em D+0;

(3) ativos cujo volume de negociacdo que possa ser obtido ou estimado: supondo (i)
zeragem das posi¢oes limitada a, para cada dia, ao menor valor (hair-cut) entre (i.1) 30%
do volume médio didrio dos ultimos 30 (trinta) dias; e (i.2) 30% do volume médio didrio
dos ultimos 60 (sessenta) dias; e (ii) o considerando o prazo de liquidagdo a partir da data
de negociacdo (exemplo: D+2 para a¢Ges e internalizagdo de ativos no exterior);

(4) ativos de renda fixa: conforme fluxo de caixa esperado dos ativos e, para ativos
regularmente negociados em bolsa ou balcdo organizado, segundo liquidez observada e
pardmetros estipulados no item (3) acima; e
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(5) derivativos de balcdo e outros ativos: conforme critérios definidos pelo Comité de
Risco, Compliance e PLD para cada tipo de operacdo, devendo ser consideradas, no
minimo, as condi¢des contratuais e a liquidez do ativo objeto (no caso de derivativos);

e a liquidez dos ativos em garantia é avaliada de forma segregada por camara de liquidacdo ou
contraparte, sendo equivalente ao pior fluxo entre: (i) liquidez dos ativos, apurada como fossem
ativos livres; e (ii) liquidez das obrigacGes garantidas, apurada conforme mesmos critérios dos
ativos livres.

Partindo dos parametros acima, a liquidez disponivel dos ativos é estimada como valores em func¢do dos
prazos, conforme exemplificado no esquema abaixo:

Liquidez Disponivel: ——
Fluxo de Caixa
Acumulado

Patriménio Liquido
do Fundo

Fluxo de Caixa dos Ativos de
Crédito Privado

Depdsitos & V'iSlaf Fluxo de Caixa dos Ativos e
Fun‘dﬂli D+0, Titulos . Margens, para 30% do Volume
Publicos Federais de Negociagdo

Prazo

2.5. Limite de Liquidez

Como limite de liquidez, os ativos deverdo ser selecionados de tal forma que a liquidez disponivel dos
ativos, em cendrio de estresse, seja superior a demanda de liquidez pelos passivos, em cendrio de
estresse, em qualquer horizonte de tempo projetado até 63 (sessenta e trés) dias Uteis, conforme

exemplificado no esquema abaixo:
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Liquidez Disponivel: ——

Fluxo de Caixa Demanda de Liquidez: —
Acumulado

Patriménio Liquido |
do Fundo

Fluxo de Caixa dos Ativos de
Crédito Privado

. . Cotas Pulverizadas
Depésitos a Vista,

Fundos D+0, Titulos __
Publicos Federais

" Fluxo de Caixa dos Ativos e
Margens, para 30% do Volume
de Negociagdo

Cotas Concentradas

Resgates Solicitados e

0
'

'

'

- i
— Provisdo de Encargos i
'

Prazo para Pagamento de Prazo

Resgate do Fundo

Para os casos de ativos bloqueados por margem ou garantia, conforme definido anteriormente, o prazo
de desmonte da posicdo é somado ao prazo de desmonte das posicdes para as quais o ativo serve como
garantia.

Define-se, portanto, como Hard Limit, que o fluxo projetado do ativo seja superior ao fluxo projetado do
passivo em qualquer momento projetado na janela de andlise.

De maneira complementar, é definido como Soft Limit o prazo maximo para conversdo em caixa de
qualquer ativo de 10 (dez) dias Uteis.

Caso os limites sejam violados, a Area de Risco devera atuar conforme estabelecido no item 2.1 (iii) acima.

O monitoramento de risco de liquidez abrange apenas Classes nas quais os cotistas podem solicitar o
resgate de cotas a qualquer momento, excluindo-se Classes exclusivas e/ou reservadas.

2.6. Casos de lliquidez

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira das Classes, inclusive em
decorréncia dos pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteragdo do tratamento tributdrio de algum das Classes ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
ultimos, as Gestoras, conforme o caso, podem isolada ou conjuntamente com a administradora fiduciaria
responsavel declarar o fechamento para a realizacdo de resgates da Classe e Subclasses sem liquidez, na
forma do regulamento/anexo do Fundo/Classe correspondente, tratando sobre as seguintes
possibilidades:

e reabertura ou manutencdo do fechamento da Classe e Subclasses para resgate;
e possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobilidrios;
e cis3o; e/ou



/\\Ce Capital

e liguidagdo da Classe.

3. Disposicdes Gerais
Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolucdo CVM n2 21/21, a presente politica estd disponivel no
endereco eletrénico das Gestoras: www.acecapital.com.br.

4. Vigéncia e Atualizacao
Esta Politica sera revisada sempre que necessario, a fim de aperfeicoar suas regras ou adequa-las as novas

regulamentacgdes.

Em caso de atualiza¢des, a Area de Compliance informara aos Colaboradores sobre a entrada em vigor de
nova versdo deste documento e a disponibilizard na pdgina das Gestoras na rede mundial de
computadores.

Esta Politica revoga todas as versdes anteriores e passa a vigorar na data de sua publicacao.

5. Glossario
ACE Capital — significa a ACE Capital Gestora de Recursos Ltda.

ACE Capital Saires — significa a ACE Capital Saires Gestora de Recursos Ltda.
ANBIMA — significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Area de Risco — significa a drea responsavel pelos procedimentos de gestdo de riscos das Gestoras,
subordinada ao Diretor de Risco, Compliance e PLD.

Area(s) de Gestdo — significam todas as dreas responsaveis pelos investimentos das Classes dos Fundos,
subordinadas ao Diretor de Gestdo da ACE Capital ou ao Diretor de Gestdo da ACE Capital Saires, conforme
0 caso.

B3 - significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

Classe(s) — compreende, isolada ou conjuntamente, as classes de cotas relacionadas aos Fundos, nos
termos restabelecidos pela Res. 175.

Colaborador(es) — significa sdcios, administradores, funcionarios e todos que, de alguma forma, auxiliam
o desenvolvimento das atividades do Grupo ACE.

Cotas Concentradas — cotas detidas por um unico Investidor em valor superior a 25% (vinte e cinco por
cento) do patrimonio liquido do Master ou da Classe, deduzidos resgates ja solicitados nesta apuracdo
(tanto para posicdo de cotas quanto para o patriménio liquido). Para fins do calculo de concentracgdo,
conforme avaliacdo conduzida pela Area de Risco, poderdo ser consideradas como detidas por um tnico
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Investidor as cotas detidas por fundos geridos por um mesmo gestor ou distribuidas por um mesmo
distribuidor, sempre que avaliada elevada chance de a¢des coordenadas por este grupo de investidores,
nos cendrios de resgate dos Fundos. Cotas de Classes que sejam constituidas exclusivamente para
Colaboradores do Grupo ACE ndo serdo consideradas concentradas.

Comité de Risco, Compliance e PLD - significa o Comité de Risco, Compliance e PLD do Grupo ACE,
conforme composicdo e demais dispositivos estabelecidos na Politica de Gestdo de Riscos aplicavel as
Gestoras.

CVM - significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
Diretor de Gestdo da ACE Capital — conforme definido no contrato social da ACE Capital.
Diretor de Gestao da ACE Capital Saires — conforme definido no contrato social da ACE Capital Saires.

Diretor de Risco, Compliance e PLD — conforme definido no contrato social da ACE Capital, da ACE Capital
Grou e da ACE Capital Saires.

Familia de Classes — os Masters conjuntamente com seus respectivos Feeders.

Feeder(s) — Classes(s) que invista(m), no minimo, 95% (noventa e cinco porcento) em uma outra Classe,
conforme politica de investimentos, ou as Subclasses de uma determinada Classe.

Fundo(s) — fundo(s) de investimentos gerido(s) pela ACE Capital ou pela ACE Capital Saires, conforme o
caso, incluindo suas Classes e Subclasses.

Gestora(s) — significa ACE Capital ou ACE Capital Saires, quando referidas individualmente, ou todas,
qguando referidas em conjunto.

Grupo ACE - significa o grupo econdmico formado entre a ACE Capital e a ACE Capital Saires, em virtude
do controle comum exercido pela ACE Capital Partners Participa¢Ges Ltda, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
34.896.561/0001-32.

Hard Limit — conforme estabelecido no item 2.5 da presente Politica de Gest3o de Risco de Liquidez.
IHFA — indice de Hedge Funds ANBIMA, conforme elaborado e divulgado pela ANBIMA.

Investidor — cotista que, direta ou indiretamente, possua poder discricionario para comandar aplica¢Ges
ou resgate nos Feeders. Desta forma, um fundo espelho ndo é classificado como Investidor, para fins desta
politica, mas sim os seus cotistas. Caso o Grupo ACE ndo conheca a posicdo de um determinado cotista, a
mesma pode ser estimada (exemplo: patrimdnio liquido de um fundo espelho dividido pelo nimero total
de cotistas).

Master(s) — Classe(s) gerida(s) pelo Grupo ACE que receba(m) investimento(s) exclusivamente de Feeders,
sem proposito de investir em um ativo especifico. Caso uma Classe ndo possua Feeders designados e
compromisso de investimento em uma Classe especifica em sua politica de investimentos, a mesma sera
considerada Master.
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Matriz de Resgates — referéncia publicada pela ANBIMA, conforme atualizada de tempos em tempos, que
busca mensurar a probabilidade de resgates segundo perfil dos cotistas.

Politica de Gestao de Riscos — significa a Politica de Gestdo de Riscos aplicavel as Gestoras, disponivel no
endereco eletronico das Gestoras: www.acecapital.com.br.

Politica de Gestao de Risco de Liquidez — significa a presente Politica de Gestdo de Risco de Liquidez
aplicavel as Gestoras.

Res. 175 — significa a Resolugdo n2 175 da CVM, conforme modificada.
Soft Limit — conforme estabelecido no item 2.5 da presente Politica de Gestdo de Risco de Liquidez.

Subclasse(s) — compreende, isolada ou conjuntamente, as eventuais subclasses de cotas relacionadas as
Classes, nos termos restabelecidos pela Res. 175.
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Anexo | — Historico de Versoes

(A partir de 18/05/2022)
Versao Data de vigéncia Responsavel | Motivos da | Responsavel
elaboragao alteragao aprovagao
1.0 18/05/2022 José Mazzoni | Incorporacdo da | Comité de
ACE Capital | Risco,
Grou ao Grupo | Compliance e
ACE. PLD
1.1 30/04/2024 Simone  de | Atualizagdo  a | Comité de
Grandis Resolucdo CVM | Risco,
n? 175/22 e | Compliance e
alteragGes PLD
gerenciais.
2.0 24/06/2024 Simone  de | Incorporacdo da | Comité de
Grandis ACE Capital | Risco,
Saires ao Grupo | Compliance e
ACE. PLD
3.0 30/06/2025 José Mazzoni | AlteracBes Comité de
redacionais por | Risco,
forga da | Compliance e
Resolugdo CVM | PLD
ne 175/22,
conforme
alterada.
4.0 16/10/2025 Simone  de | Retirada da Ace | Comité de

Grandis

Capital Grou do
Grupo Ace.

Risco,
Compliance e
PLD
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